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Kivonat

Ebben az eléadasban néhany abraval és egy tablazattal mutatjuk be,
hogyan csokken a halanddsag (illetve novekszik a nyugdijazaskor varhatd
élettartam) a jovedelemmel. Eztdn egyszer(i szamitdsokkal szemléltetjiik,
hogyan hat e sokdig elhanyagolt tény a kiilonboz6é nyudijrendszerekre, és a
méltanyossag miért indokol valamilyen degresszidt.

Kulcsszavak: th-nyugdijrendszer, degressziv nyugdij, jovedelemmel csokkeno
halandésag



1. Bevezetés

A hagyomanyos nyugdijirodalom feltette, hogy a sziiletéskor vagy nyugdijazas-
kor varhato élettartam, azaz adott évben a halanddsag fiiggetlen a jovede-
lemtol. Ujabban nemzetkozileg egyre nagyobb figyelmet kap, hogy mindkét
varhato élettartam novekszik a jovedelemmel. azaz a halanddsig csokken.
Ez tjragondolasra készteti a nyugdijtervezéket is (Whitehouse—Zaidi, 2008,
National Academies of Sciences, Engineering, and Medicine, 2015; Molnar
D-Hollésné, 2015) Auerbach et al., 2017; Ayuso—Bravo—Holzmann, 2016;
Pestieau—Ponthiere, 2016: Sanchez—Romero—Prskawetz, 2017; Simonovits,
2017b). Az eléaddsban a tomorség kedvéért tablazatokat haszndlok, de
az alapul szolgdld képleteket, kis tilzdssal modelleket (Simonovits, 2016)
a fiiggelékben adom meg. F&bb eredményeink: minél erésebben novek-
szik a halanddésag a jovedelemmel, anndl nagyobb degresszié (Liebmenn,
2002; Fehr—Kallweit-Kindermann, 2013: Simonovits, 2017a) sziikséges a
tb-nyugdijrendszerben ahhoz, hogy a dolgozdk jarulék—jaradék-egyenlegének
szorasa minimalis legyen.



2. Empirikus megfigyelések

Az utébbi évtizedben egyre nagyobb figyelmet kap, hogy a nyugdijazdskor
(pl. 65 éves korban) varhaté élettartam névekvd fiiggvénye az életpalya-
jovedelemnek: USA és UK

Egyesiilt Allamok

1. dbra. Varhaté élettartam—haztartasi percentil jovedelem (USA)
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2. dbra. Varhaté élettartam-haztartasi jovedelem (m USD)

b)Life expectancy vs Lifetime income
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Nagy-Britannia

3. abra. Varhaté élettartam-haztartasi percentil jovedelem (UK)

a) Lifetime income distribution
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4. dbra. Varhat6 élettartam-hdztartasi jovedelem (m GBP)
b)Life expectancy vs Lifetime income

23.
= Female
— Male

Indwldual Lifetime Inc{:me (£ mIIIIDI'I:I

]
-

_.
~l
)

Period Life Expectancy at age 65 (years)
I




Egy hazai megfigyelés

Az 1. tablazatban novekvé nyugdij szerint négy negyedre osztjuk a 2012-
ben elhunyt magyar férfi nyugdijasokat, és 100-nak vessziik utolso évi atlagos
nyugdijukat. Példaul a legszegényebb férfi nyugdijas negyed (az dtlagnyugdij
62%-4abol) csak 17 évet él, mig a leggazdagabb negyed (az atlagnyugdij 152%-
abdl) 21 évet.

1. tablazat. Nyugdij és a 60 évesen varhaté élettartam, magyar férfiak,

2012
Nyugdijosztaly Relativ nyugdij Vérhaté élettartam|
(év)
1 b; T;
1 61,9 17,1
2 81,1 18,3
3 105,0 19,5
4 152,0 21,1
Atlag 100 19,0

D. Molnar-Hollésné Marosi Judit (2015)

Noknél alig van kiilonbség

3. A nyugdijrendszer két alapfeladata

Két alapfeladat: 1) az id6sodés miatt kies6 jovedelem pétlésa és 2) idéskori
szegénység tompitasa, enyhitése

Véletlen élettartam = nyugdijbiztositas

Alapmodell: a dolgozé biztosan megéri a nyugdijkorhatéart (1) és dtlagosan
még m id6t él. De véletlen miatt 1/2-1/2 valészintiséggel meghal m el6tt /utdan
x-szel: 0 <z <m < 1.

Biztositas: t jarulékkules szerint w jovedelemmel: b = tmw. Két le-
hetoség: vagy m — x > 0 ideig vagy m +x > 0

A maganrendszer nehezen ad olcsé biztositast

Bonyodalmak: uniszex és indexalt.

Mai elodas témaja: jovedelmi és élettartam-kiilonbségek egytitt valtoznak,
eltekintiink a bizonytalansagtol.

Héarom tb tipus (modellje késébb)

e keresetaranyos nyugdij: DE, SW, HU-2020
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e alapnyugdij: UK, DK, CZ
e kevert (degressziv) nyugdij: USA, HU-1998

4. Varhato élettartam—nyugdijrendszer

Ebben a szakaszban bemutatunk néhany végletesen egyszerii tablazatot, amely
a varhato élettartam kiilonbségeinek hatasat szemlélteti a kiilonb6z6 nyugdijrendszerekre.

4.1. Jovedelemtol fiiggetlen élettartam — aranyos nyugdij

Szampélda. szuperbrutté keresetek: wyp, = 1/2, wy = 2,

népességi suly: fr, =2/3, fu =1/3,

varhaté nyugdijélettartam: my, = 0,45; my = 0,6;

atlagban: m = 1/2, b =1/2 = t° = 1/4 (egyensilyi jarulékkulcs).

Alapeset: kényszermegtakaritas, nincs elméleti probléma

Szuperbrutté keresettel szamolunk (brutt6+szoché), de a nyugdijjal vald
Osszehasonlitdsban a netté szamit(ana)

Helyettesitési ardany: nyugdij/netté kereset = 2/3

2. tablazat. Jovedelemtodl fliggetlen élettartam — aranyos nyugdij

Tipus Szuperbutté | Netto bér Nyugdij Egyenleg
bér

Alacsony 0,5 0,375 0,25 0

Magas 2,0 1,5 1,00 0

Atlag 1 0,75 0,5 0

4.2. Jovedelemtol fliggo élettartam — aranyos nyugdij

my, = 0,45 és my = 0,6, évben: 18 vs. 24 év, sulyozott atlaguk 20 év
Realis bonyodalom: a rendszer veszteséges, a jarulékkulcsot emelni kell
(0,25-r61 0,34-re), és a perverz Gjraelosztas (szegénytél a gazdagnak) erésodik

3. tablazat. Jovedelemtol fliggd élettartam — ardnyos nyugdij

Tipus Bér Nyugdij Egyenleg
Alacsony 0,5 0,25 0,01
Magas 2,0 1,00 0,1
Atlag 1 0,5 -0,09




4.3. Jovedelemtol fiiggo élettartam — alapnyugdij

Mi van, ha a nyugdij fiiggetlen a keresettol?
A gazdagabb hosszabb élettartama enyhiti a gazdagtol a szegényhez ira-
nyulé djraelosztast

4. téblazat. Jovedelemtol fliggo élettartam — alapnyugdij

Tipus Bér Nyugdij Egyenleg
Alacsony 0,5 0,5 0,1
Magas 2,0 0,5 0,2
Atlag 1 0,5 0

4.4. Jovedelemtol fiiggd élettartam — aranyos + alap-
nyugdij
Mi van, ha a nyugdij két részbdl all: keresetaranyos (0 < a < 1 sillyal),
allandé (1 — « sillyal). Képletben
Numerikusan: a = 0,8. t* = 0,27.
Olyan keveréket vélasztottunk, hogy éppen nincs tjraelosztés

5. tablazat. Jovedelemtol fliggd élettartam — vegyes nyugdij, a = 0,8

Tipus Bér Nyugdij Egyenleg
Alacsony 0,5 0,3 0
Magas 2,0 0,9 0
Atlag 1 0,5 0

4.5. Bérindexalas

Eddig burkoltan feltettiik, hogy a mar megallapitott nyugdijakat a fogyasztoi
arindex szerint emelik, ez érvényes hazénkban 2010 6ta. Most kitériink a bér
szerinti indexaldsra, és csak utalunk a vegyes indexalasra. Tiszta aranyos
nyugdijrendszert vizsgalunk. Egyszertiség kedvéért karikatiraszeriien abrazol-
juk a nyugdijban varhat6 élettartam szérasat: a népesség 1/2-e 12 évet él,
1/2-e 24-et, atlagosan 18 évet. A szolgdlati id6 36 év. Az indexalds 12
évenként torténik, 30%-os, kb. 2%/év.

Kiélezi a perverz tujraeclosztast, kiillonosen ha a hianyt jarulékemeléssel
eltiintetjiik (0,25 helyett 0,36)



6. tablazat. Jovedelemtol fliggd élettartam — ardnyos nyugdij, bérindexalas:

g=13
Tipus Bér Nyugdij-1 Nyugdij-2 Egyenleg
Alacsony 0,5 0,25 - 0,042
Magas 2,0 1,0 1,3 0,266
Atlag 1 0,5 1,3 0,11

4.6. Rugalmas korhatar

Eddig adottnak vettitk a munkédba 1épési életkort () = 20) és a nyugdijba
vonuldsi életkort (@) = 65) (HU: merev korhatar 64,5 év), de a legtdbb
orszaghan az altalanos korhatar elott és utan is nyugdijba lehet menni —
csak biintetést kell fizetni, illetve jutalmas kap a halaszt6. A mélusz/bénusz
szédmitasaban felteszik, hogy a véarhaté nyugdijélettartam (eg) fiiggetlen a
keresettol. Végletesen leegyszertiisitett képlet:

b(w, R) = M,

€Rr

Ry, < R < Ry.

Szdmléléban a jaruléktomeg, nevezében a szétosztandé évek (hénapok) szama.
egyéni egyenleg 0

A valésagban eg fligg w-t6l, eg(w) meredeken novekszik, ezért az egyéni
egyenleg w-vel csokken:

z(w, R) =tw(R — Q) — b(R)er(w).

Szemléltetés. A feltételezett parametrikus fiiggvény:

ep(w) =15—0,7(R — Ry) +3—— "% R, < R< Ry.

Wy — WL

ahol Ry, = 62 és Ry = 68, valamint wy, = 0,5 és wy = 2.



7. tdblazat. Rugalmas korhatér jellemzoi

Bér Kor Bérfiiggo Nyugdij Egyenleg
maradék
élettartam
0,5 62 15,0 0,484 0,484
64 13,6 0,548 0,548
66 12,2 0,625 0,625
68 10,8 0,720 0,720
1,0 62 16,0 0,969 0
64 14,6 1,096 0
66 13,2 1,250 0
68 11,8 1,441 0
1,5 62 17,0 1,453 -1,453
64 15,6 1,644 —-1,644
66 14,2 1,875 1,875
68 12,8 2,161 2,161
2,0 62 18,0 1,938 -3,875
64 16,6 2,192 4,384
66 15,2 2,5 -5,0
68 13,8 2,881 -5,763

5. Kovetkeztetések

e A nyugdijrendszer kényszermegtakaritas + szegényvédelem

e A nyugdijban varhaté élettartam egyre erésebben fiigg az életpélya-
jovedelemtol

e Egyszerti modellek jelentik az elso 1épést a problémak megértéséhez

e Elhanyagolt jelenségek (férfi-nd, jarulékkertilés, alacsony korhatar) meg-
bosszulhatjdk magukat

Hivatkozasok

Auerbach, A. et al. (2017): ,,How the Growing Gap in Life Expectancy
may Affect Retirement Benefits and Reforms,” NBER WP 23329, Camb-
ridge, MA.



Ayuso, M., Bravo, J. M. and Holzmann, R. (2016): ,, Addressing Longevity
Heterogeneity in Pension Scheme Design and Reform”, [ZA Discussion
Paper 10378.

Barr, N. and Diamond, P. (2008): Reforming Pensions: Principles and Policy
Choices, Oxford, Oxford University Press.

Buchanan, J. (1968): , Social Insurance in a Growing Economy: A Proposal
for Radical Reform,” National Tax Journal 21, 386-395.

Diamond, P. (2003): Tazation, Incomplete Markets and Social Security, Mu-
nich Lectures, Cambridge, MA, MIT Press.

Fehr, H.; Kallweit, M. and Kindermann, F. (2013): ,Should Pensions be
Progressive?” Furopean Economic Review 63, 94-116.

Liebmann, J.B. (2002): , Redistribution in the Current U.S. Social Security
System”, Feldstein, M.A. and Liebmann, J.B. eds: The Distributional
Aspects of Social Security and Social Security Reform, Chicago, Chicago
University Press, 11-48.

Molnar D. Laszl6-Hollésné Marosi Judit (2015): Az éregségi nyugdijasok
halandésaga”, Kozgazdasdgi Szemle, 62, 1258-1290.

National Academies of Sciences, Engineering, and Medicine (2015): The Gro-
wing Gap in Life Expectancy by Income: Implications for Federal Prog-
rams and Policy Responses, The National Academics Press, Washington
D.C.

Pestieau, P. and Ponthiere, G. (2016): ,,Longevity Variation and the Welfare
State”, Journal of Economic Demography 82, 207-239.

Sanchez—Romero, M. and Prskawetz, A. (2017): ,Redistributive Effects of the
US Pension System among Individuals with Different Life Expectancy”,
The Journal of the Economics of Aging 10, 51-74.

Simonovits, A. (2012): Még egyszer az eszmei szamla elvi hibajarél, Szigma
43, 145-161.

Simonovits, A. (2016): Nyugdijmodellek beliilr6l. Magyar Tudomany, 177.
évf. 6. sz. 709-720. o.

Simonovits, A. (2017a): Az elfelejtett degresszié, Kozgazdasagi Szemle, 64.
évt. 6. sz. 650-660. o.

Simonovits, A. (2017b): Nyugdijtdl fliiggé halandéség és a nyugdijkiadasok
hosszu tavia elorebecslése. Statisztikai Szemle, 95. évf. 4. sz. 423-431.
o. https://doi.org/10.20311/ stat2017.04.hu0423.

Whitehouse, E. and Zaidi, A. (2008): ,,Socioeconomic Differences in Mor-
tality: Implications for Pension Policy,” OECD Social, Employment and
Migration Working Papers 70, Paris OECD.

10



6. Szamitasi mellékletek

6.1. Jovedelemtol fuggetlen élettartam — aranyos nyugdij

Allandé 4rakon szamolunk. Két tipus létezik: alacsony (L) és magas (H)
szuperbrutt6 kereset(i: wy, < wy, silyuk a népességben 0 < fr, fu, fL+ fu =
1. Mindkét dolgozé egységnyi idészakig (40 évig) fizet jarulékot (kulesa t),
és 0 < m < 1 ideig kap keresetaranyos nyugdijat:

Az aranyos nyugdij képlete

b(w) = Pw,
Az atlagkereset egységnyi:
Juwp + fawn = 1.

Az atlagnyugdij
b= fubwr + fuPwn = 5.

A rendszer pontosan akkor van egyensulyban, ha a jarulékkulcs
t° = mb.
Mindkét tipus jarulékegyenlege 0:

z; = t°w; — mbw; = 0, 1=L,H.

6.2. Jovedelemtol fiiggo élettartam — aranyos nyugdij

A valdésagban azonban az 1+m atlagos élettartam tipusfiiged, my, < m < my.
Nyugdijban toltott atlagos ido:

m = fimy + famu.
Ekkor az aranyos nyugdij nemcsak tjra eloszt a gazdagabb felé:
21, = t°wy, — mpbwy, = (t° — mpb)wy, > 0 > z = (t° — mpb)wy
de felboritja az egyensulyt is:

7 = fLZL + fHZH = fL(tO — me)wL —+ fH<t0 — me)wH < 0,
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mert
fLmewL + meHb’LUH > mb[fLwL -+ waH} >0
Numerikusan
Atlagkereset

Wl Do
N | —
W —

atlagos varhato élettartam

2 1
--045+--0,6=0,340,2=0,5.
3 3
egyenleg
2z, =0,25-0,5—-0,45-0,25 =0,125 — 0,1125 = 0,01
és
p=02-2—-06-1=05-0,6=-0,1
atlag
2 001—1—1 0,1 = —0,09
3 ) 3 - T ’ .

6.3. Jovedelemtol fliggo élettartam — alapnyugdij

Képletben
bi =0,
Egyensuilyi jarulékkulcs:
t° = mb.
A két tipus jarulékegyenlege
20 = t°w; — m;b = (mw; —my;)b, 1=0L,H.

Ekkor az ardnyos nyugdij tjraeloszt a szegényebbek felé, ha a L/H bérarany
nagyobb, mint a nyugijba varhaté élettartam L/H ardnya:
w m
2z > 0> 2, ha mwy, < my,, azaz L <
Wy ™My

Numerikusan: 0,5 -0,5 < 0.45 teljestil.

2, =0,25-0,5—-0,45-0,5=0,125 — 0,225 = —0,1
és
2y =025-2-0,6-0,5=0,5—-0,3=40,2
atlag 0
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6.4. Jovedelemtol fiiggo élettartam — vegyes nyugdij
b; = blaw; + (1 — )],

valéban
b= ab(fLwL + beH) + b(l — Oé) =b.

A két tipus jarulékegyenlege
z; = tw; — mblow; + (1 — )], i=1L,H.

Varhato értékben

OZZfiZiZt—baZfimiwi—bm(l—a):O i=1L,H,
azaz
t*=bm(l —a)+ bOszim,-wi

Lattuk, hogy a = 1-re 255 < 0 < 2, és o = O-ra 2y > 0 > zf, Ekkor
létezik olyan o* € (0,1), amelyre az ardnyos+alap nyugdij semleges

6.5. Bérindexalas

Képletek: my, = 12/36 = 1/3, myg = 24/36 = 2/3. Novekedési szorzo:
g=13
Nyugdijemelést csak H éri meg: bf; = 1,3.

Mérleg:
1
2= 0.25-0,5 — 50,25 = 0,042,
0,252 L 1 L 1,3 0,266
VA = . —_ — . — — —
H ) 3 3 ) ) )
atlag

Z =0,5- (0,042 — 0,266) = —0,11.
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6.6. Rugalmas korhatar
Behelyettesitve b(w, R)-t z(w, R)-be

tR—-Q)

2(w, R) = tw(R — Q) — L er(w) = b(w, R)[er — ep(w)].

€Rr

Legyen w® az a kereset, amelyre a varhaté élettartam = az atlagossal:
er(w®) = eg. Nyilvanval6, hogy a kiskeresii a vesztes:
o

z(wr,, R) > 0; w<w

a nagykeresetii a nyertes:
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